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BANKLARIN ROQOMSAL TRANSFORMASIYASININ MALiYYO PERFORMANSINA
TOSIRi: DINAMIK PANEL DATA ANALIZi

Xiilasa

Bu moqals 2010-2023-cii illor orzinde inkisaf etmokdo olan iqtisadiyyatlardaki 120 bankin
panel datasindan istifado edorok roqomsal transformasiyanin maliyys performansina — xiisusilo
aktivlorin golirliliyi (ROA), kapitalin galirliliyi (ROE) va kredit riskinin gostericilori tizoarindoki —
tosirini arasdirir. Dinamik panel data metodologiyasindan, o ciimlodon Arellano-Bond GMM
qiymatlondirmasindon istifado edorok biz miioyyon etdik ki, roqomsal kanallar vasitosilo gdstorilon
xidmatlor ROA-ya miisbat (+0,43%), ROE-yo iso (+1,87%) ohomiyyatli dorocods miisbot tosir
gostorir. Eyni zamanda, rogomsal transformasiyast yiiksok olan banklarda geyri-islok kreditlorin
(NPL) nisbati 0,62 faiz bondi asag: diislir. Noticolor maliyys texnologiyalarina investisiyalarin bank
sisteminin sabitliyini vo manfaatliliyini giiclondiribdirorak prudensial tonzimlomonin shomiyyatini

bir daha tasdiqloyir.
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Giris
Son onillikde roqomsal texnologiyalarin
maliyys sektoruna inteqrasiyasit doniisiim

xarakteri almigdir. Siini intellekt, boyiik data
analitikasi, bulud hesablamasi vo blokgeyn
texnologiyalariin totbiqi banklarin is model-
lorini  kokiindon doyisdirmis, miistorilorlo
olago kanallarini geniglondirmis, daxili proses-
lorin avtomatlagdirilmasini siirstlondirmisdir
[1,2].

Rogomsal  transformasiyanin ~ bank
performansina tosiri nozori baximdan iki zidd
istiqgamoatdo  giymotlondirilir. Bir torofdon,
texnologiya investisiyalar1 omaliyyat xorc-
lorini azaldir, galir manbalarini saxslondirir vo
risklorin daha doqiq idaro edilmosino sorait
yaradir [3,4]. Digor torofdon, ilkin investisiya
yiikii, kibertohliikasizlik xarclori vo texnoloji
sistemlorin  k6hnolmo riski  qisamiiddatli
monfooti asagi sala bilor [5].

Bu moqalonin osas elmi tohfosi i
istigamotda Ozilinli gostorir: birincisi, inkisaf
etmokdo olan iqtisadiyyatlar {i¢iin genis panel
datasindan istifads edilir; ikincisi, endogenlik
problemini aradan qaldiran dinamik GMM
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metodologiyasi totbiq edilir; iiglinciisli, hom
monfoatlilik (ROA, ROE), hom ds risk (NPL)
gostaricilori eyni ¢orgivads tohlil olunur.

Rogomsal  transformasiya  anlayisi
Westerman et al. torofindon texnologiyanin
biznes modelino, miistori tocriibosine vao
omoliyyat proseslorino sistemli inteqrasiyasi
kimi miioyyonlosdirilmigdir [6]. Maliyya
sektorunda bu proses xiisusilo li¢ komponent
vasitosilo reallagir: (1) rogomsal kanallar
vasitosilo xidmot catdirilmasi; (ii) analitika
asash risk giymatlondirmasi; (iii) proseslarin
avtomatlasdirilmasi [7].

Fintex sirkotlorinin  yiiksalisi  bank
sektoru {iglin hom roqabet tozyiqi, hom do
torofdasliq fiirsoti yaratmisdir. Brodmann et al.
miloyyon etmisdir ki, fintex ilo omokdasliq
edon banklar xidmat keyfiyysti indeksini 23%
artirarkon kredit qorarlarinin qobul miiddstini
67% qisaltmaga nail olmusdur [8].

Maliyyas sektorunda texnologiya investi-
siyalarinin  monfoatliliyo tosirini aragdiran
tadqiqatlar ziddiyyatli naticalor gdstormisdir.
Berger ABS banklarini ohato edon longitudinal


mailto:tjabiyev@gmail.com
https://doi.org/10.54414/TSHQ8849

T.M. COBIiYEV

e/@ |

Banklarin ragomsal transformasiyasinin
maliyya performansina tasiri: dinamik panel
data analizi

todgiqatinda internet xidmotlorinin aktivlorin
galirliliyini 0,3-0,5 faiz bondi artirdigini siibut
etmisdir [3]. Ona qars1, DeYoung et al. internet
bank¢iliginin ilkin morholods ROA-ya monfi
tosir gostordiyini, lakin 3-5 il sonra bu effektin
miisbato ¢evrildiyini qeyd etmisdir [5].

Avropa banklar1 tiglin Koetter & Noth
texnologiya intensivliyi ilo ROE arasinda U-
sokilli olago miioyyon etmisdir: orta
texnologiya soviyyesindoki banklar on asagi
golirlilik  gostorir,  yiikksok  texnologiya
banklarinda iso ROE ohomiyyotli doracodo
yiiksalir [4]. Cin bankgiliq sistemi tizrs Li et al.
todgigat1 iso rogomsal xidmot kanallarinin
genislondirilmosinin ROA-n1 0,28 faiz bondi
artirdigini géstormisdir [1].

Rogomsal transformasiya kredit riskinin
idara edilmasing ikili yolla tosir gostorir. Bir
torofdon, alternativ  molumat moanbalorindon
(sosial media, Odonis tarixi, davranis
molumatlar) istifads borcalanin kredit qabiliy-
yotinin daha doqiq qiymoatlondirilmasing
imkan verir [9]. Digor torofdon, rogomsal
kanallar wvasitosilo kredit portfelinin stirotli
genislonmasi iglonmomis maliyye molumat-
larina malik miistorilora ¢ixis1 artiraraq NPL
riskini artira bilor [10].

Cadval 1. Asili doyigonlorin tosviri.

Berg et al. Almaniya bazarinda masin
Oyronmosi osasli kredit skoring modelinin
onanoavi kredit biirosu malumatlarina nisbaton
NPL-i 18% azaltdigim1 gostormisdir [9].
Gambacorta et al. BIS Working Paper
corgivosindo 12 oOlkonin banking sistemini
aragdiraraq texnologiya intensivliyinin kredit
riskini azaltmaqla yanasi, sistematik riskin
konsentrasiyasint artira  bilocoyini  geyd
etmisdir [10].

Tadqiqat 2010-2023-cii illor arasinda 18
inkisaf etmokdo olan iqtisadiyyatdan se¢ilmis
120 bankin balans hesabatt molumatlarina
osaslanir. Niimuns se¢iminin meyarlar1 asagi-
dakilardir: (i) aktivlerin hacmi 500 mln. ABS
dollarindan ¢ox; (ii) minimum 8 illik miisahido
dovrii; (ii1) rogomsal transformasiya indeksinin
hesablanmasi ii¢lin  zoruri agiglamalarin
movcudlugu. Molumat monbalori  Fitch
Connect, BankFocus (Orbis) verilonlor.

Asili dayisanlar. Todqiqatda ii¢ asas asil
doyisondon istifado olunmusdur: aktivlorin
golirliliyi (ROA), kapitalin galirliliyi (ROE) vo
qeyri-islok kreditlorin nisbati (NPL). Bu
doyisonlorin  tosviri, Olgli  vahidlori  vo
gozlonilon tosir istigamoti codvel 1-do
timumilosdirilmisdir.

Dayison Tasvir Olgcii vahidi | Goézlonilon isara

ROA Aktivlarin golirliliyi (xalis manfaat / imumi aktivlar) % +F
ROE Kapitalin golirliliyi (xalis manfoat / kapital) % +
NPL Qeyri-islok kreditlorin imumi kreditlors nisbati % -

Osas izahedici dayison. Rogomsal
Transformasiya Indeksi (DTI) dord alt kompo-
nentin ¢okili ortalamasi kimi hesablanmisdir:
(1) rogomsal kanal sixlig1 (onlayn/mobil
istifadogilorin faizi), (2) texnologiya xorclori-
nin amoaliyyat xarclorine nisbati, (3) avtomat-
lagdirilmis amaliyyatlarin pay1, (4) API inteq-
rasiyast indeksi. Indeks 0-100 skalasinda
standartlasdirilmisdir.

Endogenlik problemini, yoni yliksok
performansli banklarin texnologiyaya daha
¢ox investisiya etmosi ehtimalini, aradan
galdirmagq ti¢iin Arellano-Bond dinamik panel
GMM qiymotlondirmosindon istifado edil-
misdir [11]:

Yi=a+ DTl + B:DTL? + pXi + M, + 1 + &

Burada Yi — 1 bankinin t dovriindoki
performans gostoricisi (ROA, ROE, NPL);
DTIi — rogomsal transformasiya indeksi;
DT> — qeyri-xatti olagoni yoxlamaq ii¢lin

kvadratik hodd; Xi — bank soviyyosindo
nozarat doyigonlori (aktiv hocmi, kapital
nisbati, xorc-golir nisboti); M — makroiqtisadi
dayisonlor (real GDP artimi, inflyasiya, faiz
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doracosi miihiti); mi — bank spesifik sabit Modelin keyfiyyoti Sargan-Hansen J-testi
effektlor; & — xota terminidir. (over-identifying restrictions) va AR(2)

Alatlor kimi DTI-nin gecikmis doyarlo- avtokorrelyasiya testi ilo yoxlanilmisdir.

rindon (lag 2 vo lag 3) istifads edilmisdir.

Cadval 2. GMM panel reqressiya naticalari.

DTI 0,0043*** (0,0011) 0,1870*** (0,0412) —0,0621*** (0,0183)
DTI? —0,00002* (0,00001) —0,0009* (0,0005) 0,0003 (0,0002)
Ln (Aktivlor) 0,0018** (0,0007) 0,0823** (0,0314) ~0,0412%* (0,0178)
Kapital nisboti 0,0312%** (0,0089) 0,8640%** (0,2150) —0,4210%** (0,1230)
Xorc/Golir nisbati —0,0241%** (0,0061) —0,7820%** (0,1890) 0,1840%* (0,0720)
GDP artimi 0,0087** (0,0035) 0,3140%* (0,1240) —0,2310%** (0,0810)
Bank say1 / Miisahido 120/ 1,560 120/ 1,560 120/ 1,560
AR(2) p-doyari 0,312 0,287 0,341
Sargan testi p-doyori 0,463 0,521 0,498
Qeyd: *p<0,10; **p<0,05; ***p<0,01. Motorizodos standart xotalor. Bank va il sabit effektlori
daxildir.

Cadvel 2-doki noticolor gosterir ki, Bu tapint1 Koetter vo Noth-in naticolori
rogomsal transformasiya indeksi ROA iizarin- ilo uzlasir: rogomsal transformasiyada kifayot
doki koeffisienti 0,0043 olaraq statistik cohot- godor irolilomis, lakin holo tam biitévlesmao
don yiiksok shomiyyatlidir (p<0,01). Bu, DTI- morholosine ¢catmamis banklar on asagi slavo
nin 10 vahid artmasinin ROA-m1 0,043 faiz golir oldo edir [4]. Biitovlosmo effekti
bondi yiiksaltmasi demokdir. ROE {izorindaki (integration premium) yalniz ytiksok transfor-
tosir daha giicliidiir: hor 10 vahid DTI artim1 masiya morholosindon sonra tam reallagir.
ROE-ni 1,87 faiz bondi artirir. NPL {izorindoki Bu noticonin real bazar miihitindoki
monfi koeffisient (—0,062) roqomsal transfor- oksini sinamagq {igiin The Banker/TABInsights
masiyanin kredit riski miihitini yaxsilagdir- torofindon tortib edilon Top 100 Rogomsal
digin1 gostarir. Bank reytinginin molumatlari olavo tohlil

DTI? koeffisientinin monfi vo statistik edilmisdir [12]. Bu niimunado 100 rogomsal
cohotdon ohomiyyatli olmast (ROA (igiin: bankin foaliyyot miiddoti (tesis ilindon
—0,00002; ROE ii¢iin: —0,0009) ragomsal hesablanmis yas) ilo onlarin yekun performans
transformasiya ilo menfoatlilik arasinda bali vo kapitalin golirliliyi (ROE) bali
cevirici (inverted U-shaped) slagonin movcud- arasindaki olaqo arasdirilmigdir. Sokil 1-do
lugunu  gostorir. Hesablamalar osasinda gostarildiyi kimi, foaliyyst miiddati 10 ildon
optimal transformasiya noqtosi DTI=107,5 cox olan yetkin rogamsal banklar (n=36) hom
olarag miioyyon edilmisdir ki, bu da oksor yekun balda (36,5), hom do ROE balinda
nliimuns banklarinin hals bu hadds ¢atmadigini (4,8/10) yeni (0-4 il, n=20) va orta morhalodo
stibut edir (nlimuno ortalamasi: DTI=61,3). (5-9 i, n=44) olan banklara nisboton

ohomiyyatli {istiinliik niimayis etdirir.
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Sakil 1. Rogomsal bankin foaliyyot yas1 vo performans gostoricilori arasinda olago.
(Top 100 Rogomsal Bank niimunasi)

Ragamsal bankin faaliyyst yasi ve performans gostericileri arasinda alaqe

45

I Yekun Bal (0-100)
mmm ROE Balh (0-10)

Yekun Bal (0-100 skalasi)

0-4 il
(yeni banklar)

5-9 il
(orta marhala)

ROE Bali (0-10 skalasi)

10+ il
(yetkin banklar)

Manba: The Banker / TABInsights, Top 100 Digital Banks reytingi asasinda musilifin hesablamalari

Eyni niimunado cografi region iizro
forglor do diqgeti calb edir (Sokil 2). Latin
Amerikas1 banklar1 (n=6) on yiiksok yekun
bala (40,4) malikdir, onu Simali Amerika
(35,0) vo Asiya-Sakit Okean regionu (33,2)
togib edir. Maraqlidir ki, Asiya-Sakit Okean
regionunda banklarin say1 on ¢ox olsa da
(n=55), bu region ROE balinda (1,9/10) an
asagl noticolordon birini gostorir — bu,

regionda foaliyyot gdstoron coxsayli yeni vo
kicik rogomsal banklarin holo manfaatlilik
moarhalasine ¢atmadigini ehtimal etdirir. Bu
misahido todqiqatimizin osas tapintist ilo iist-

isto diisiir: rogomsal transformasiyanin
monfoatliliya tosiri  xottt  deyil, miioyyon
inkisaf  morholosindon  sonra  reallasan
kumulyativ prosesdir.

Sakil 2. Region iizro rogomsal banklarin orta performans gostoricilori.
g q P g
(Top 100 Ragamsal Bank niimunasi).

Region iizre raqgamsal banklarin orta performans gostaricilari
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Yekun Bal (0-100 skalasi)
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erikas!
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I Yekun Bal (0-100)
Emm ROE Bali (0-10)

ROE Bali {0-10 skalasi)

Manba: The Banker / TABInsights, Top 100 Digital Banks reytingi asasinda mdsallifin hesablamalan
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NPL noticolori xiisusilo maraqhdir.
Rogomsal kanallarin genislondirilmasi ononovi
olaraq kredit portfelinin keyfiyyotini pislosdiro
biler, ¢linki roqamsal kanallar vasitasile kredito
¢ix1s daha asanlasir. Lakin bizim naticalorimiz
oks tendensiya, NPL-in azalmasi, gostorir.
Bunun izah1i iki mexanizmdon ibarstdir:
birincisi, alternativ malumat analitikas1 kredit
skoring doqiqliyini artirir; ikincisi, roqomsal
monitorinq sistemlori gecikmis Odonislori
erkon askarlayaraq vaxtinda intervensiyaya
imkan verir.

Bu tapint1 makro soviyyado do 6z oksini
tapir. Diinya Bankinin World Development
Indicators bazasindan alds edilon malumatlara

osasan, todqigatimizin ohato etdiyi dovrlo iist-
tisto dison 2010-2023-cii illor orzindo 15
inkisaf  etmokdo olan igtisadiyyatin
(Azorbaycan, Tirkiys, Qazaxistan, Rusiya,
Cin, Hindistan, Braziliya, COR, Indoneziya,
Vyetnam, Nigeriya, Meksika, Filippin, Polsa
vo Tailand) orta geyri-iglok kreditlor nisboti
6,3%-don 2,3%-5 qodor azalmigdir (Sakil 3).
Bu azalma trendi rogomsal bank xidmaotlorinin
vo alternativ kredit skoring texnologiyalarmin
homin doévrdo genis yayilmast ilo zaman
baximindan {ist-listo diislir vo todqigatimizin
osas empirik noticosini, roqomsal transfor-
masiyanin kredit riskini azaltma potensialini,
makro soviyyads slava tosdiqloyir.

Sokil 3. Inkisaf etmokdo olan iqtisadiyyatlarda orta qeyri-islok kreditlor (NPL) nisbati, 2010-2023.

Inkisaf etmakda olan iqtisadiyyatlarda orta qeyri-islak kreditlar (NPL) nisbati, 2010-2023

7
6.3%

NPL / mumi kreditlar (%)

Manba: World Bank, World D lopment Indicators (FB.AST.NPER.ZS). 15 inkisa
tan, Rusiya, Cin, Hindistan, Braziliya, COR, Indo
-a, Tailand) sada ortalamas asasinda muallifi

(Azarbaycan, Turkiye, Qaz.
Mek

sika, Filippin, Pols

Oldo edilon naticolor bir ne¢o miithiim
siyasot noticosini nozords tutur. Birincisi, bank
tonzimlayicilori roqomsal transformasiyaya
yalniz risk menzorasindon deyil, prudensial
sabitlik poncorasindon baxmalidir. Transfor-
masiyast yiiksok banklar eyni vaxtda daha
monfootli vo daha az risklidir. Bu iso
makroprudensial nozarst ¢or¢ivosini yenidon
diistinmolori tigiin osas yaradir.

Ikincisi, kicik regional banklar iiciin
rogomsal transformasiya xarclorinin kollektiv

paylasilmast modeli — bank sahosinin
texnoloji ittifaglar1 vasitasilo — alternativ yol
kimi  doyorlondirilmalidir. ~ Niimunamizin

aktivlori 500 miIn. dollardan asag1 olan banklar1
ohato etmomosi bu boslugun arasdirilmasi
ticlin golocok todqgiqat sahosini miioyyon edir.
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lan iqtisadiyyatin
tnam, Nigeriya,
lart.

Ugiinciisii, rogomsal transformasiyanin
Olclilmosinin  standartlagdirilmas1  aktual
problemliyini qoruyur. Tenzimloyicilor bank
acigqlamalarinda texnologiya investisiyalari,
rogomsal istifadogi nisbati vo avtomatlagdirma
gostoricilori lizro vahid hesabat standartlari
totbiq etmolidir.

Bu todqiqat dinamik panel GMM
metodologiyasindan istifado edorok rogomsal
transformasiyanin bank maliyye performan-
sina miisbat vo statistik cohotdon ohamiyyatli
tosir goOstordiyini empirik olaraq siibut
etmisdir. DTI-nin har 10 vahid artim1 ROA-m
0,043 faiz bondi, ROE-ni 1,87 faiz bandi
yliksaldir, NPL nisbotini iso 0,62 faiz bondi
asag1 salir.



T.M. COBIiYEV

e/@ |

Banklarin ragomsal transformasiyasinin
maliyya performansina tasiri: dinamik panel
data analizi

Qeyri-xotti analiz rogomsal transforma-
siyanin monfoatliys tosirinin optimal hodd
(DTI=107,5) otrafinda azaldigim1 gostorir ki,
bu da texnologiya biitovlogmosinin tamamlan-
masinin vacibliyini vurgulayir. Niimunodoki
banklarin oksoriyyoti bu haddon asagida
yerlogir, bu iso shomiyyatli bdyiimo potensia-
linin hoalo reallasmadigini bildirir.

Golocok todqiqatlar  kibertohliikosizlik
xorclorini, miistori qorunmasi diizonlomalorini
vo siini intellektin kreditlosmoayo Ol¢iilo bilon
tosirini ayrica modelloro daxil etmoklo bu
sahonin anlayisim1  genislondirso, maliyyo
sektoru rogomsal transformasiyasinin biitiin
Olgiilorini daha tam sokildo oks etdiron
todqiqatlar arsaya golocokdir.

Natica

Aparilmis todgigat dinamik panel GMM
metodologiyasi vasitasils inkisaf etmokds olan
iqtisadiyyatlarda foaliyyat gostoron 120 bankin
2010-2023-cii illor iizro malumatlari asasinda
rogomsal transformasiyanin bank maliyya
performansina  tosirini  hartorofli  sokildo
arasdirmigdir. Olds edilon naticolor gostorir ki,
rogomsal transformasiya indeksinin (DTI)
artmas1 aktivlorin golirliliyina (ROA) vo
kapitalin golirliliyine (ROE) statistik cohatdon
ohomiyystli miisbat tosir gdstorir, eyni
zamanda  qeyri-islok  kreditlorin  (NPL)
nisbotini azaldir. Bu tapmtilar rogomsal
transformasiyanin bank sektorunda tokco
monfoatliliyi artirmagla kifaystlonmayib, hom
do kredit riskinin idaro edilmosini yaxsilas-

diran ikiqat misbat effekt yaratdigim
tosdiqlayir.
Eyni zamanda, askarlanmis c¢evirici

(inverted U-shaped) slago nozori baximdan da,
praktiki tonzimlomo baximindan da shomiy-
yatlidir: rogqomsal transformasiyanin faydasi
xotti gokildo artmir, miioyyon optimal haddo
(DTI=107,5) c¢atana qodor artaraq sonra
azalmaga baglayir. Niimuno banklarin oksoriy-
yatinin halo bu hodddon asagida olmasi onu
gostorir ki, bank sektorunun rogomsallagsma
potensiali tam reallasmamisdir vo diizgiin
istigamotlondirilmis  investisiyalar ~ olavo
manfaatlilik yaratmaq imkanina malikdir.
Todqigatin praktiki ohomiyyati tonzim-
layici organlar, bank menecmenti vo akademik
dairalor iigiin {ic miistovido Oziinii gostorir.
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Tonzimloyici  qurumlar {iglin  noticolor
rogomsal  transformasiyanin  prudensial
tonzimlomo ¢or¢ivasing inteqrasiya olunma-
sinin zaruriliyini, bank menecmenti ii¢lin iso
texnologiya investisiyalarinin optimal hacmdo
planlasdirilmasinin ~ vacibliyini ~ vurgulayir.
Akademik baximdan todqgiqat dinamik panel
GMM metodologiyasinin endogenlik proble-
mini holl etmokdos effektivliyini bir daha siibut
edir vo golocok todgiqgatlar {igiin metodoloji
osas yaradir.

Tadqigatin bazi mohdudiyyatlori do geyd
olunmalidir. Birincisi, nlimuns yalniz aktivlori
500 mln. ABS dollarindan ¢ox olan banklarla
mohdudlasdirilmisdir, bu sobabdon kigik
regional banklarin roqomsal transformasiya
tocriibasi todqgigatin ohato dairasindon konarda
qalmisdir. ikincisi, DTI indeksinin hesablan-
masinda istifads olunan agigqlamalarin keyfiy-
yati vo miiqayisaliliyi 6lkslor arasinda forqlilik
gostora bilor. Golacok todgigatlar bu mohdu-
diyyatlori aradan qaldirmaq mogsadilo daha
genis bank nilimunosini, kibertohliikasizlik
xarclorinin ayrica modellasdirilmasini v siini
intellekt osasli kreditlosmo alatlorinin tasirini
arasdirmalidir.
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THE IMPACT OF BANKS’ DIGITAL TRANSFORMATION ON FINANCIAL
PERFORMANCE: A DYNAMIC PANEL DATA ANALYSIS

Summary

This article examines the impact of digital transformation on financial performance —
particularly return on assets (ROA), return on equity (ROE), and credit risk indicators — using panel
data from 120 banks in emerging economies over the period 2010-2023. Applying dynamic panel
data methodology, including Arellano-Bond GMM estimation, we find that services delivered
through digital channels have a significant positive effect on ROA (+0.43%) and an even stronger
effect on ROE (+1.87%). At the same time, banks with higher digital transformation exhibit a 0.62
percentage point decrease in the non-performing loan (NPL) ratio. The results confirm that
investment in financial technologies strengthens both the stability and profitability of the banking
system, reaffirming the importance of prudential regulation.

Keywords: digital transformation, bank performance, ROA, ROE, credit risk.

Topur Mexman JVKABUEB
NOKTOpaHT, Azepbaiixanckuii 'ocygapctBennblil Dxonomudeckuii Yuusepcuret (UNEC),
baky, Azepbaiimxan

BJIUAHUE IA®POBON TPAHC®OPMAIIMA BAHKOB HA ®UHAHCOBBIE
IHOKA3ATEJIN: AHAJIN3 TIUHAMHNYECKUX ITAHEJIBHBIX TAHHBIX

Pe3rome
B nanHoIli cTaThe Ha OCHOBE MaHENbHBIX JaHHBIX 120 6aHKOB Pa3BUBAIOIIMXCS YKOHOMHK 32
2010-2023 rr. uccnemyercs BiusiHUE IUDPOBON TpaHchopManuu Ha PUHAHCOBBIC MMOKA3aTETN — B
YaCTHOCTH Ha peHTabenbHOCTh akTuBOB (ROA), pentabensHocth kanutana (ROE) u mokazatenu
KpeAUTHOrO pucka. Mcrnonb3ys MEeTOA0JI0THIO TMHAMUYECKHX MMaHeIbHBIX JaHHBIX, BKIIOYas OLIEHKY
Arellano—-Bond GMM, MbI yCTaHOBMJIM, YTO YCIYTH, IPEAOCTABIsEMbIC Yepe3 U(POBbIE KaHAIbI,
OKa3bIBaIOT 3HAYUTENbHOE MosIokuTenbHoe BiusiHue Ha ROA (+0,43%) u emé 6onee 3HaUUTEIbHOE
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Ha ROE (+1,87%). OnHoBpeMeHHO y 0aHKOB C BBICOKMM YPOBHEM IH(POBOIl TpaHchopmanuu
HabOIroaeTcss CHWXeHue 10iau npobieMHbix kpeautoB (NPL) na 0,62 mpoLEHTHOTO IyHKTA.
Pe3ynbpTaThl MOATBEPKIOAIOT, YTO HWHBECTHIIMM B (UHAHCOBBIE TEXHOJIOTUU YKPEIUIAIOT Kak
CTaOMIIBHOCTD, TaK M MPUOBLILHOCTh OAHKOBCKOM CHCTEMBI, YTO elé pa3 MoAYEPKUBAET BAKHOCTh
MPYICHIMAIBHOTO PEryJIUpOBaHUSI.

KawueBble cioBa: nudposas Tpancopmanusi, 3¢pdexkruBHocts 6ankoB, ROA, ROE,
KPEIUTHBIN PUCK.
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