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Xiilasa

Bu moqals karbon neytralligina nail olmaq {i¢iin biidco-vergi siyasatlorinin yasil investisiyalarin
togviqindoki rolunu arasdirir. Todqiqat gostorir ki, fiskal alotlor — karbon vergisi, yasil subsidiyalar,
vergi giizostlori, ixtisaslasdirilmig fondlar vo dovlot-6zal torafdasligt mexanizmlori — barpa olunan
enerji sektoruna investisiyalarin colb edilmasindo holledici ohomiyyat dastyir. Avropa Ittifaqi, ABS
va Cin kimi aparici iqtisadiyyatlarin tocriibasi siibut edir ki, diizgiin konfiqurasiya olunmus fiskal
paket hom iqlim hadoflorini, hom do iqtisadi inkisaf prioritetlorini eyni vaxtda reallagdira bilir.
Azorbaycan kontekstindo iso 6lkonin hom genis borpa olunan enerji potensiali (kiilok, giinos,
bioenerji, hidroenerji), hom do movcud fiskal ¢orgivonin catigsmazliglart nozors alinaraq konkret
tovsiyolor hazirlanmigdir. Notico etibar1 ilo moqalo Azorbaycanin neft asililigindan ¢ixis
strategiyasini fiskal diversifikasiya perspektivindon giymaotlondirir vo 2030-cu il hadoaflorine ¢atmaq
ticlin hortorafli biidco-vergi siyasati ¢argivosi toklif edir.

Acar sozlar: karbon neytralligi, yasil investisiyalar, borpa olunan enerji, fiskal alotlor, enerji
kegidi.

UOT: 336.22; 330.34; 504.03
JEL: H23, H30, Q58
DOI: https://doi.org/10.54414/CNRT7497

Giris

Iglim doyisikliyi XXI osrin on kritik kapasitesinin artimina miisbot korrelyasiya ilo
global cagirislarindan biri olmagda davam baghdir [2,3].
edir. Atmosferdo karbon dioksid konsentrasi- Azorbaycan bu qlobal meyllordon
yasinin sonaye inqgilabindan bari 48% artmasi, konarda qalmir. Olkonin COP29-a 2024-cii
diinya iizrs orta temperaturun isa 1,1°C ytiksal- ildo Bakida ev sahibliyi etmosi yasil enerji
mosi [1] oOlkalori radikal enerji kecidlorine siyasoti baximindan tarixi bir doniis noqtosi
sovq etmokdodir. Bu kontekstdo karbon olmusdur. Hom daxili 6hdoliklor, hom do
neytralligit — atmosfers buraxilan emissiyalar beynolxalq gozlontilor Azorbaycanin biidco-
ilo onlarin udulmas: arasinda balansin sifira vergi siyasatini yenidon konfiqurasiya etmoe-
endirilmoesi — miiasir iqtisadi siyasotin sini tolob edir. Olkonin genis barpa olunan
dominant hadafina ¢evrilmisdir. enerji potensiali — giinos, kiilok, bioenerji,

Karbon neytralligina dogru aparici hidroenerji — bu kecidi iqtisadi baximdan
yollardan biri biidco-vergi siyasoti mexanizm- reallagdirilabilon edir. Bununla belo, investis-
lorinin effektiv totbiqidir. Dovlot maliyya iyalarin colbi iiglin tolob olunan sabit tarif
alotlorinin diizglin konfiqurasiyasi hom 6zl sistemi, karbon vergisi mexanizmi, ixtisas-
sektorun  yasil  texnologiyalara ke¢idini lasmis yasil fondlar holo tam formalasma-
stimullasdirir, hom do doévlst kapitalini strateji musdir [4,5].
ekoloji investisiyalara yoOnaldir. Avropa Bu moqalonin asas magsadi karbon
Ittifaqi, Cin, ABS, Conubi Koreya vo digor neytralligina dogru aparilan yolda biidca-vergi
igtisadiyyatlarin tocriibosi gdostorir ki, fiskal siyasotlorinin yasil investisiyalarin togviqin-
cor¢ivonin inkisafi birbasa borpa olunan enerji doki rolunu nazoari vo totbiqi baximdan aragdir-

maq, Azorbaycanin mdévcud fiskal ¢orgivosini
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giymatlondirmoak vo golocoya yonelik optimal
siyasot tovsiyolori formulo etmokdir. Bu
mogsad ¢orgivasindo  asagidaki  todqiqat
suallar1 aragdirilir:

— Biidco-vergi siyasotinin hans1 alstlori
yasil investisiyalarin stimullasdirilma-
sinda daha effektivdir?

— Beynolxalq tocriiba Azorbaycan konteks-
tino neca uygunlasdirila bilor?

— Azorbaycanin 2030-cu il enerji hodof-
lorino ¢atmaq ticlin hansi fiskal ¢orgivo
optimal hesab oluna bilor?

1. Nazari ¢arciva: fiskal siyasat va yasil
investisiyalar

1.1. Karbon neytrallig1 konsepsiyasi.
Karbon neytrallig1 anlayisi {i¢ asas elementin
mocmusu kimi qobul olunur: emissiyalarin
azaldilmas1 (mitigation), neqativ emissiya
texnologiyalar1 vasitesilo karbon udulmasi
(sequestration) vo kompensasiya mexanizm-
lori (offsetting). Bu {i¢ elementin birgs totbiqi
atmosferdo karbon balansinin sifira endiril-
mosind imkan verir. Paris Sazisi bu hodofi
rosmilogdirorak istirak¢r Olkolori 6z Milli
Miioyyon  edilmis  Tohfolorini (NDC)
miintozom yenilomoys baglamisdir [6].

Elmo osaslanan hodoflor (Science Based
Targets) konsepsiyasina goro, qlobal tempe-
ratur artisin1 1,5°C haddinds saxlamaq iiciin
2050-ci ilo godor global miqyasda karbon
neytralligina nail olmaq zoruridir. IPCC-nin
hesablamalarina goro, bu hodofs ¢atmagq tiglin
borpa olunan enerji sektoruna 2030-cu ilo
qador ildo minimum 4,5 trilyon ABS dollar1
investisiya tolob olunur. Belo hacmli kapital
mobilizasiyast 6zal sektoru bu investisiyalara
yonaltmok {igiin giiclii fiskal stimullar tolob
edir [1].

1.2. Yasil investisiyalar: anlayis vo
spektr. Yasil investisiyalar barpa olunan enerji
monbalaring, enerji somaraliliyi todbirloring,
ekoloji infrastruktura, iqlim dayaniqlilig
layihalarina vo otrafli ekosistem xidmatlorino
yonalmis maliyys resurslarini ohato edir.
OECD-nin tosnifatina gora, yasil investisiyalar
lic osas kateqoriyaya boliiniir: birbasa fiziki
kapital investisiyalar1  (enerji  qurgulari,
infrastruktur), todqiqat-inkisaf xorclori (R&D)
vo maliyya alotlori (yasil istiqrazlar, ekoloji
sigorta) [7].
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Diinya Bankinin hesabatina gora, yasil
investisiyalar {li¢ fundamental {istiinliiyo
malikdir: birincisi, onlar uzunmiiddotli igtisadi
galir yaradir (qiymat sabitliyi, enerji miistoqil-
liy1); ikincisi, insan kapitalinin inkisafina tohfa
verir (yeni texnoloji pesolor, todris infra-
strukturu); tigiinciisii, 6lkonin beynalxalq iqlim
6hdoliklorine uygunlugunu tomin edir [2,8]

1.3. Biidca-vergi siyasati alotlori.
Iqtisad elminin pigou vergilori nozeriyyasina
gora, cirklondirici foaliyyatlora totbiq edilon
vergilor xarici moanfi effektlori daxililogdirarok
optimal resurs bolgiisiino komok edir [9]. Bu
nazoriyyanin milasir versiyasi karbon vergisi-
nin iqtisadi asasin1 togkil edir. Bundan slavo,
Keyns multiplikatoru nozoriyyasi dovlot
investisiyalariin xiisusi sektorun investisiya-
larim1  sixigdirib  ¢ixarmaq (crowding out)
ovazing onlar1 tamamlayici (crowding in) ola
bilocayini gostarir [10].

Praktiki baximdan, biidco-vergi siyasoti
yasil investisiyalara dord kanal vasitosils tasir
gostorir: (1) maliyys xorclorinin azaldilmasi
(subsidiyalar, vergi giizostlori), (2) golir risklo-
rinin azaldilmasi (sabit tariflor, dovlst zoma-
natlori), (3) kapital bazarina ¢ixisin asanlas-
dirilmast (yasil istiqrazlar, fond mexanizm-
lori), (4) tonzimloyici miihitin formalasdiril-
mast (emissiya ticarati, qanunvericilik).

2. Beymdlxalq tocriiba: aparia
iqtisadiyyatlar.

2.1. Avropa lttifaqi: Yasil Miiqavilo
modeli. Avropa Ittifagmin 2019-cu ildo elan
etdiyi Avropa Yasil Miiqavilesi (European
Green Deal) on hortorofli fiskal yasil
investisiya g¢arcivalorindon birini tomsil edir.
Bu g¢orgivo 2030-cu ilo godor 1990-cu il
emissiya soviyyasino nisbaton 55% azalma (Fit
for 55), 2050-ci ilo godor iso tam karbon
neytrallig1 hadoaflorini miioyyan edir [11].

AB-nin fiskal alotlori ii¢ osas mexanizm
izorindo qurulmugdur: Birinci, AB Emissiya
Ticarsti Sistemi (EU ETS) 2005-ci ildon
foaliyyot gostorir vo 2023-cii ildo karbon
qiymoti rekord 100 avroya ¢atmisdir. ETS-don
oldo olunan golirlor {izv dovletlor torofindon
yasil layiholoro yénoldilir. ikinci, 2021-2027
dovlat biidcasinin 30%-1 — toxminon 600
milyard avro iglim  magsadlorino
ayrilmigdir. Ugiincii, Qonsulug, Inkisaf va
Beynolxalqg Omokdasliq Alati ¢orgivoasindo
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ticlincii Glkolors, o ciimlodon Azorbaycana
yasil enerji dastoyi gostarilir.

2.2. Cin: dovlat yoniimlii yasil kegid.
Cin bu giin diinyada an boyiik barpa olunan
enerji istehsalgis1 movqgeyindodir — imumi
qlobal barpa olunan enerji giiciiniin 30%-don
coxu Cino moxsusdur. Bu nailiyyetin arxasin-
da giiclii dovlot fiskal miidaxilosi dayanir.
2011-2020 illor arasinda Cin barpa olunan
enerji sektoruna 750 milyard ABS dollarindan
cox dovlot subsidiyasi xorclomisdir [4].

Cinin fiskal modeli {i¢ xiisusiyyatlo
secilir: birincisi, markozi dovlst barpa olunan
enerji texnologiyalar1 istehsalcilarina genis
vergi giizostlori (©DV azaldilmasi, korporativ
vergi gilizostlori, istehsal subsidiyalar1) totbiq
edir; ikincisi, Cin Inkisaf Banki asag1 faiz
dorocoli kredit xotti wvasitosilo iri  enerji
layihalorini maliyyslosdirir; {giinciisii, yerli
hokumatlor milli hodsflorlo uygunlasdiriimis
yasil enerji lent zonalar1 yaradaraq investorlari
colb edir.

2.3. ABS: inflasiya azaltma qanunu
modeli. ABS-in 2022-ci ildo qgobul etdiyi
Inflasiya  Azaltma  Qanunu  (Inflation
Reduction Act — IRA) Amerika tarixinin on
boyiik iglim investisiyasi paketini ehtiva edir:
10 il orzinds 369 milyard dollar. Bu ganun
vergi kreditlorini (tax credits) asas fiskal alot
kimi istifade edir. Produksiya Vergi Krediti
(PTC) borpa olunan enerji istehsal¢ilarina
istehsal olunan hor kVt-saat iiciin 2,6 sent vergi
krediti verir; Investisiya Vergi Krediti (ITC)
is9 yeni enerji qurgularinin doysrinin 30%-ni
birbasa vergi Ohdoliyindon ¢ixmaga imkan
verir [12].

Cadval 1. Azarbaycanin ba

pa olunan enerji

IRA-nin ilk iki ili {izro noticalor ¢ox
ohomiyyatlidir: 240 milyard dollar 6zal sektor
yasil investisiyasi calb edilmis, 170.000-don
cox yeni is yeri yaradilmis, giinos enerjisi
qurgularinin qiymatlori 30% azalmisdir. Bu
model gostorir ki, diizgiin hazirlanmig vergi
kredit mexanizmi minimal biidco xorci ilo
maksimal 6zal investisiya leveraji yarada bilor

3. Azdarbaycan: movcud vaziyyat vo
potensial

3.1. Enerji sektoru: struktur asilihq.
Azorbaycan iqtisadiyyati enerji sektoruna
dorin struktur asililiq niimayis etdirir. 2024-cii
ildo neft-qaz sektoru timumi daxili mohsulun
38%-ni, dovlat biidcasi galirlorinin iso 55%-ni
toskil etmisdir [S]. Bu asililiq bir torofdon
blidco golirlorine zomanot verorkon, digor
torofdon iqtisadiyyatin xarici neft qiymot
soklarina hassasligini artirir. 2014-2016 illor
arasinda neft qiymotlorinin koskin diisiisii
zamant yasanan fiskal bohran bu riskini agiq
sokilds ortaya qoymusdur.

Azaorbaycan Respublikasi Prezidentinin
2021-ci il saroancam ilo gobul edilmis Sosial-
Iqtisadi Inkisaf Strategiyasi (Azerbaijan 2030)
enerji diversifikasiyasin1 prioritet istiqamot
elan etmisdir [13]. Bu strategiyada 2030-cu ilo
gador barpa olunan enerjinin timumi elektrik
istehsalindaki payimmi 30%-o ¢atdirmaq hodof
kimi miioyyon edilmisdir. Lakin 2024-cii il
molumatlarina gors, homin pay halo 18-22%
araliginda qalmaqdadir [4,5].

3.2. Barpa olunan enerji potensial.
Cadvel 1 Azorbaycanin barpa olunan enerji
potensialin1 vo mdvcud giicii oks etdirir:

Enerji Novii Potensial (MVt)
Giinos enerjisi > 5,000
Kiilak enerjisi > 3,000
Hidroenerji > 520
Bioenerji > 1,000
Geotermal >200

Xazar sahilinin riizgar enerjisi potensiali
xtisusilo diqqgeti  colb edir. Beynolxalq
Yenilenebilir Enerji Agentliyinin [14] qiymat-
londirmasina goro, yalniz Azorbaycanin Xozor

potensiali vo moveud giicii (2024).
Méveud Giic (MVt) istifado faizi (%)
1,000 ~20%
350 ~12%
1,100 ~100%+
50 ~5%
10 ~5%
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sahili zolaginda saaatin ortalamasi 7-9 m/s
stirotlo ason kiiloklor sayasindo on azi 3.000
MVt offshore kiilok enerjisi giicii qurula bilor.
Abseron yarimadasinda iso gilinos isiglanma
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miiddati ildo 2.500 saat1 kegir ki, bu da giinos
panellorinin galirliliyini yiiksok edir.

Movcud layiholor arasinda ACWA
Power torofindon inga edilon 240 MVt-liq
Xiz1-Abseron Kiilok Enerji Parki (2023) vo
230 MVt-iq Garadag Gilinos Enerjisi
Stansiyasi xlisusi ohomiyyot kosb edir. Bu
layiholor beynolxalq investorlarin maragini
gostarso do, Olkonin iimumi potensialindan
istifado nisboti halo do asag1 qgalir.

3.3. Movcud fiskal corciva: giiclii
cohatlor. Azorbaycanda yasil investisiyalarin
fiskal dostoyi ligiin bir sira vacib hiiquqi vo
institusional osaslar movcuddur. 2021-ci ildo
qabul edilmis "Barpa Olunan Enerji Haqqinda"
Qanun hiiquqi bazami giiclondirorok xarici
investor tl¢lin qaydalart soffaflagdirmigdir
[15]. SOCAR-in SOCAR Green bdlmasinin
yaradilmasi1 sirkotin yasil enerji sektorunda
istirakin1 rosmilagdirib. Dovlot Neft Fondu
(SOFAZ) 55 milyard dollar1 agan aktivlori ilo
potensial yasil enerji maliyyasi monbayi kimi
xidmot eda bilor.

Movcud vergi giizostlori arasinda barpa
olunan enerji avadanliginin idxalindan 9DV

azadlig1, miioyyan enerji layihoalori iigiin torpaq
vergisindon azadliq, yeni miiassisalors 5 illik
monfoot vergisi giizosti qeyd oluna bilor.
AZORENERIJI vo SOCAR Green sirkotlori
vasitosilo dovlet birbasa enerji layiholori
hayata kegirir.

3.4. Movcud fiskal ¢arciva: bosluglar.
Bununla birlikda, mévcud fiskal ¢ar¢ivonin bir
sira mithiim c¢atismazliglart agkar olunur.
Birinci on kritik problem: sabit tarif sisteminin
(feed-in tariff) olmamasidir. Bu, investorlarin
uzunmiiddatli golir prognozlasdirmasini ¢atin-
losdirir. ikinci problem: karbon vergisinin
totbig olunmamasidir. Bu mexanizm hom
emissiyalar1 azaldir, hom do yasil layiholor
{iciin olavo maliyys maonbayi yaradir. Uglincii
problem: emissiya ticarati sisteminin olmama-
sidir. Dordiincli problem: barpa olunan enerji
ticlin ixtisaslagsmis investisiya fondunun olma-
masidir. SOFAZ-mm vasaiti  holalik enerji
kec¢idino yonoaldilmir. Besinci problem: inves-
tisiya zomanot mexanizmlorinin kifayatsiz-
liyidir; bu iso xiisusils kicik investorlarin riski
artirir. Cadval 2 fiskal mexanizmlorin 6lkolor
tizro mévcudlugunu oks etdirir:

Cadval 2. Fiskal mexanizmlorin 6lkalar iizra miiqayisasi (2024-cii il malumatlar1 asasinda muisllif
torofindon hazirlanmisdir).

Fiskal Mexanizm \ Almaniya

Feed-in Tariff « Totbiq olunur (20 il)

Karbon vergisi « Faaliyyatdodir

Yasil fond EEG Fondu

Vergi giizastlori + Genis spektr

Dévlat zomanoti « Uzunmiiddotli

Emissiya ticaroti « AB ETS daxildir

Subsidiyalar « Genis

4. Dinamik tahlil: barpa olunan
enerji paylr dinamikasi. Azorbaycanin barpa
olunan enerji pay1 dinamikas1 Avropa Ittifaqi
niimunasi  ilo miiqayisali gokilds nozors
alindiqda, goriilon islorin hoalo baslangic
morhalode oldugu aydin olur. Asagidaki
cadval 2015-2025-ci illor orzindoki dinami-
kani1 oks etdirir.

Codval 3-don  goriindiiyli  kimi,
Azarbaycanin barpa olunan enerji pay1 2015-
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« 1991-don bari

Norveg Azarbaycan

Qisman X Toatbiq olunmur

X Movcud deyil

Neft Fondu Qismoan (SOFAZ)
« Elektromobil « Mohdud
« Fond zomanati Qisman
« Faaliyyatdodir X Yoxdur
« Hadsflonmis « Mohdud
don 2025-ci ilo qgodor 3%-don 22%-9

yiiksolmis — bu, 7 dofolik artim demokdir.
Lakin eyni dévrdo AB bu gostaricini 16%-don
40%-o catdiraraq forqi 18 faiz bondindon 18
faiz  bondino  saxlamig; basqa  sozlo,
Azorbaycan nisboti  yaxsilagdirmis, lakin
miitlog boslugu baglaya bilmomisdir. Bu
dinamika gostorir ki, Azorbaycanin daha
stiratli kecid Ti¢iin olave fiskal giic tolob etdiyi
aydindir.
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Cadval 3. Borpa olunan enerjinin elektrik istehsalindaki pay1: Azorbaycan vo Avropa lttifaqi
miiqayisosi (2015-2025).

Azarbaycan (%)
2015 3%
2017 5%
2019 8%
2021 12%
2023 16%
2025 22%

Bagtiirkiin ekonometrik tadqiqat1 50 6lka
iizro apardigt panel molumati analizing
osaslanaraq miioyyon etmisdir ki, fiskal
xarclarin UDM-in 1%-i qadar artirilmasi borpa
olunan enerji payinda 2,3—4,1 faiz bondi artima
yol acir [2]. Bu naticoni Azorbaycana totbiq
etsok, UDM-in 1%-i toskil edon yasil fiskal
paket 2030-cu ilo gador barpa olunan enerji
payin1 olavo 3—4 faiz bondi artira bilor.

5. Tovsiyalor: Azarbaycan iiciin
optimal fiskal ¢ar¢ivo
5.1. Sabit Tarif Sistemi (Feed-in

Tariff). Almaniya modelindon Oyronilon on
vacib dors sabit tarif sisteminin investor
etimadinin formalagmasindaki halledici rolunu
stibut edir. Azorbaycan tliglin asagidaki FiT
modelinin totbiqi tovsiyo olunur: Giinog
enerjisi istehsalgilarina 1 kVt-saat tigtin 0,08—
0,10 ABS dollar, kiilok enerjisi istehsal-
¢ilarina isa 0,07-0,09 ABS dollar1 hacmli 15—
20 illik sabit tarif miioyyon edilmolidir. Bu
tariflor hor 5 1lds yenidon baxilmali, lakin artiq
imzalanmis miiqavilslor lizro doyisdirilmomo-
lidir. Miigayiss tli¢iin: Almaniyada FiT sistemi
totbiginin ilk 10 ilinda 06zal sektor yasil
investisiyalart 10 dofs artmigdir. Azarbaycan
liciin belo bir sistem modvcud investisiya
miihitini shomiyyatli deracads giiclondiracak.

5.2. Karbon vergisi mexanizmi. Karbon
vergisinin tatbiqi iki a9sas magsads xidmat edir:
emissiyalar1 azaltmaq veo yasil layihalor {iglin
maliyys monboyi yaratmaq. Tovsiyo olunan
model: ilkin morhalads (2026-2028) ton CO:
basina 5 ABS dollar1 karbon vergisi, 2030-cu
ilo godor isa 20-25 ABS dollarina morhslali
artim. Norve¢in 1991-ci ildon totbiq etdiyi bu
mexanizm hom biidcoyo ohomiyyotli golir
tomin etmis, hom do emissiyalart 15-20%
azaltmigdir.

Avropa ittifaqi (%)
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Farq (faiz bondi)
16% 13 fb.
19% 14 fb.
22% 14 fb.
28% 16 f.b.
35% 19 fb.
40% 18 f.b.

Karbon vergisindon sldo olunan galirlor
birbasa Yasil Enerji Fonduna kociiriilmalidir
ki, bu da vosaitin moqgsadyonlii istifadosini
tomin edor. Miiassisolorin fiskal yiikiinii
kompensasiya etmok {igiin paralel olaraq golir
vergisi endirimlori tatbiq oluna bilar.

5.3. SOFAZ-dan yasil enerji payl.
Norvegin Dovlot Neft Fondunun ugurlu modeli
Azorbaycanin  SOFAZ-1 ii¢lin doyorli dors
verir. ToOvsiya olunur ki, SOFAZ-in illik
golirlorinin 5-8%-1 — bu, cari qiymaotlorls 23
milyard dollara borabordir — xiisusi Yasil
Enerji Alt-Fonduna kociiriilsiin. Bu Fond asagi
faizli kreditlor, zomanatlor vo birbasa kapital
istirak1 vasitosilo barpa olunan enerji layiho-
lorini dastoklasin. 2030-cu ils godar bu Fondun
Umumi aktivlerini 10 milyard dollara
catdirmaq hadaf kimi miioyyon edilmalidir.

5.4. Genislondirilmis vergi giizostlori
paketi. Movcud vergi gilizostlorini  yeni
mexanizmlorlo tamamlamaq tovsiys olunur.
Ovvola, baorpa olunan enerji layihalorino
yonolmis investisiyalar iiglin ABS-in ITC
modelino uygun 30%-li Investisiya Vergi
Krediti totbiq edilmolidir. Ikincisi, Yasil
Texnologiya  Arasdirma-inkisaf  Giizosti
carcivasindo R&D xorclari iki dofa artirilmis
sokildo vergi bazasindan ¢ixilsin. Ugiinciisii,
borpa olunan enerji istehsalgilari ticiin ilk 7 ildo
monfoot vergisindon tam azadliq, ndvbati 5
ildo iso 50% endirim totbiq edilsin.
Dordiinciisti, SOFAZ-in  yasil istiqrazlara
yerlosdirdiyi aktivler ii¢iin xiisusi vergi rejimi

yaradilsin.

5.5. Emissiya ticarati sisteminin
yaradilmasi. Orta miiddstli perspektivdo
(2027-2030) Azorbaycanin 0z emissiya

ticaroti sistemini (ETS) yaratmasi tovsiyo
olunur. Bu sistem AB ETS ilo uygunlasdirilmis
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sokildo dizayn edilmali, ilkin maorholodo iri
sonaye miiassisolorini, sonra isa enerji sektoru
istirakcilarin1 ohato etmolidir. ETS-don oldo
olunan golirlor Yasil Enerji  Fonduna
yonaldilmolidir. Giirclistan vo Tiirkiys ilo
regional ETS inteqrasiyasi da uzunmiiddotli
perspektivda nozors alinmalidir.

5.6. Dovlat-Ozal Torafdashg ¢arcivasi.
Biidco mohdudiyyaetlorini noazors alaraq, iri
enerji layiholorinin maliyyasinin boliisdiirtil-
masi iiciin giiclii DOT (Dévlat-Ozal Torofdas-
1181) mexanizminin formalasdirilmas1 vacibdir.
Bu corgivado dovlot layihonin riskini ilkin
morholads (pre-development risk) 6z iizorino

gotiirmoali, 6zal sektor iso tikinti vo omaliyyat
morhalasini  maliyysalesdirmalidir.  Dovlat
kapitalinin 20-30%, 6zal kapitalin iso 70-80%
oldugu optimal nisbot miioyyonlogdirilmalidir.
Beynolxalq maliyyo institutlart — Diinya
Banki, Avropa Investisiya Banki, EBRD,
Asiya Inkisaf Bank1 — ila bu ¢argivo daxilinda
omokdasliq giiclondirilmoalidir. Bu institutlarin
asag1 faizli kredit xotlori Azorbaycana 2030-cu
ilo godor olava 3—5 milyard dollar yasil kapital
calb etmoyo imkan veracok. Asagidaki cadval
4-do tovsiya olunan fiskal alatlori prioritet vo
gbzlonilon effekt baximindan timumilosdirir:

Cadval 4. Azorbaycan liciin tovsiys olunan biidco-vergi alstlorinin prioritet matrisi.

Biidca-Vergi Aloti

Gozlanilon Effekt Prioritet

Karbon vergisi Emissiyalar azalt

Feed-in tariff Investor calb etmok

Yagil investisiya Fondu Layiho maliyyaosi
Vergi giizastlori Sirkot tegviki
Subsidiyalar Istehlak tesviki

Emissiya ticarati Bazar tonzimlonmasi

Dovlat-6zal torafdashq Risk bolisdiirma

Natica

Bu todqiqat karbon neytralligina aparan
yolda biidco-vergi siyasotlorinin yasil investi-
siyalarin  stimullagdirilmasindaki ~ miithiim
rolunu hom nozori, hom do omoli baximdan
tosdiqlomisdir. Aparict iqtisadiyyatlarin —
AB, ABS, Cin — tocriibasi gostorir ki, fiskal
alotlor kompleksi diizgiin totbiq edildikde hom
iqlim, ham ds iqtisadi mogsadlari eyni vaxtda
reallasdira bilir.

Azorbaycan kontekstinds todqgiqatin asas
naticalori beladir: birincisi, 6lkonin genis boarpa
olunan enerji potensiali movcud fiskal ¢orgi-
vonin dostoklaya bilocayinden daha siiratli bir
kecido imkan verir; ikincisi, sabit tarif sistemi,
karbon vergisi, SOFAZ-dan yasil enerji pay1
vo genislondirilmis vergi giizostlorindon ibarat
kompleks fiskal paket 2030-cu il hadoflarinag
catmaq Ugciin zoruridir; Ugiinclisli, Bastiirkiin
[2] ekonometrik noticolorine osaslanaraq
hesablanmisdir ki, UDM-in 1%-i hocmli slavo
yasil fiskal xorc barpa olunan enerji payini 3—
4 faiz bondi artira bilor; dordiinciisii, beynal-
xalqg maliyye institutlar1 ilo torofdasliq

Yiiksok fiskal galir + ekoloji stimul Yiiksok
Uzunmiiddatli qiymat sabitliyi Yiiksok
Davamli kapital axini Yiiksok
Siiratli investisiya artimi Orta
Torofdarla artim Orta
Uzunmiiddstli karbon azalmasi Orta
Iri layiho reallagdirmasi Orta-yiiksok

121

Azorbaycana leveraj yaratmaq imkani verir —
hor 1 manat dovlot investisiyas1 3—5 manat 6zl
investisiya calb eds bilar.

Magqalanin asas tovsiyasi bundan ibarat-
dir: Azorbaycan 20252026 illori orzindos Yasil
Fiskal Kec¢id Qanununu qobul etmoli, bu
Qanun sabit tarif sistemi, karbon vergisinin
moarholali tatbiqi, SOFAZ-dan yasil enerji payz,
genislondirilmis vergi gilizostlori vo emissiya
ticarati sisteminin hazirlanmasini shato etma-
lidir. Bu qanunun hoyata kegirilmasi Azorbay-
canin COP29 corgivasindoki  6hdaliklorini
giiclondiracak, beynalxalq investorlarin etima-
din1 artiracaq vo Olkonin neft asililigindan
fiskal diversifikasiyasini siirotlondiracokdir.

Golocok tadgiqatlar iigiin iso Azorbay-
canin Conubi Qafqaz 6lkalari il birgo regional
yas1l enerji bazar1 yaratmaq imkanlari, SOFAZ
vosaitlorinin yasil infrastruktura yonoldilme-
sinin makroiqtisadi naticalari vo Azarbaycanda
karbon vergisinin miixtalif tarif ssenarrilorinin
distributiv  effektlorinin  modellasdirilmasi
movzulart xiisusi shomiyyot kasb edir.
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ON THE ROAD TO CARBON NEUTRALITY: PROMOTING GREEN INVESTMENTS
THROUGH FISCAL POLICIES

Summary

This article examines the role of fiscal policy instruments in promoting green investments
toward carbon neutrality. The analysis demonstrates that properly designed fiscal packages—
including carbon taxes, green subsidies, tax incentives, specialized investment funds, and public-
private partnership mechanisms—are decisive in attracting capital to the renewable energy sector.
Drawing on the experiences of the European Union, the United States, and China, the study confirms
that well-configured fiscal frameworks can simultaneously advance climate targets and economic
development priorities. In the Azerbaijani context, the paper evaluates both the country's substantial
renewable energy potential (wind, solar, bioenergy, hydropower) and the existing gaps in its fiscal
framework, proposing concrete policy recommendations. Ultimately, the article assesses Azerbaijan's
exit strategy from oil dependency through a fiscal diversification lens and offers a comprehensive
budgetary-tax policy framework for achieving the country's 2030 energy targets.

Keywords: carbon neutrality, green investments, renewable energy, fiscal instruments, energy
transition.
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Paxum Byrap abaunosn
Hokropanrt, 3anagHo-Kacnuiickuil yauBepcuteT, baky, Azep0Oaiinxan

HA IIYTHU K YFJIEIT’OI[HOI?I HEWTPAJBHOCTMN: CTUMYJ/JMPOBAHHUE «BEJEHBIX»
HUHBECTHUIUHU ITOCPEJACTBOM BIO/I’KETHO-HAJIOI'OBOMU ITOJIMTUKH

Pesrome

B nanHOl crathe ucciemyercs posib MHCTPYMEHTOB OOJDKETHO-HAJIOTOBOM IOJIMTHUKU B
CTUMYJIMPOBAaHUU «3€IEHBIX» HWHBECTUIMM Ha IyTH K YIJIEPOAHOW HEUTpanbHOCTH. AHanu3
IIOKa3bIBAET, YTO MPABUJILHO BBICTPOCHHBIN (PUCKATIBHBIN NAKET — YIJIEPOJHBIN HAJIOT, «3€IEHBIEY
cyOCcHIUM, HAJOTOBBIE JIBTOTHI, CIEIHATU3MPOBAHHBIC MHBECTHUIIMOHHBIE (DOHABI M MEXaHHU3MBI
roCyIapCTBEHHO-4aCTHOTO NapTHEPCTBA — WUIPAcT PEIIAIOILYI0 POJb B IPHUBJICYCHUM KalUTala B
cexkTop Bo300OHOBIsieMoil sHepreTuku. Ha ocHoBe ombita EC, CIIIA u Kuras mokaspiBaercs, 4To
IpaMOTHO CKOH(UrypHpoBaHHas (uCKadbHas cHcTeMa CHOCOOHAa OJHOBPEMEHHO JIOCTUIaTh
KJIIMMaTU4EeCKUX LeJeil W NPUOPUTETOB SKOHOMMYECKOro pa3Butus. [IpumeHuTensHo K
AzepOaiijpkaHy paccMaTpHUBAIOTCS KaK 3HAYMTEIbHBIM MOTEHIMAd BO300HOBISEMON 3HEPreTUKU
CTpaHsbl (BeTep, CONHIIE, OMOdHEPT S, TUAPOIHEPTHS ), TAK U CYIIECTBYIONIME MTPOOEITBI B (PHCKATEHON
HOJUTHUKE, (POPMYIHUPYIOTCS KOHKPETHbIE peKOMEHJaluu. B uTore craThsi OLIEHUBAET CTPATETUIO
BbIXo/1a A3epOaiikana n3 He(hTSIHON 3aBUCUMOCTH C TOYKH 3peHHs (PHCKATbHON AMBEPCH(PHUKAIINN
U IpejylaraeT KOMIUIEKCHbIE Mepbl OOJ/UKETHO-HAJIOTOBOW IMOJIMTUKU U JIOCTHIKEHUS
sHepreTuyeckux nemnei crpansl k 2030 romy.

KiroueBble ciioBa: yriiepoaHas HEUTPaJIbHOCTb, «3€JIEHBIE» MHBECTHLIMU, BO30OHOBIIsEMAs
SHEpreTuka, PUCKaIbHbIE HHCTPYMEHTHI, JHEPTETHUECKUI Mepexo/.
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