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SIRKOTLORIN BIZNES FOALIYYOTININ QiYMOTLONDIRILMOSINI
XARAKTERIZO EDON METODLAR

Xiilaso

Sirkatlorin biznesinin giymatlondirilmasi, miiossisonin iqtisadi doyorini miioyyon etmok mogsadilo
miixtalif gostaricilordan istifade edon miihiim bir sahadir. Bu proses, sirkatin bazardaki mévgeyini, ma-
liyya voziyyatini, golocak potensialint vo risklorini qiymatlondirmak {iglin vacibdir. Biznes
qiymatlandirmasi, xiisusila investisiya gararlari, sirkat birlogsmalari va alqi-satq1 proseslorinde miihiim rol
oynayir. Qiymatlondirma prosesinin diizgilin aparilmas ti¢iin miixtslif yanasmalar vo metodlardan istifado
edilir. Bu metodlar, homginin sirkotin maliyys hesabatlari, bazar sortlori, idaroetmo keyfiyyoti vo digor
daxili vo xarici faktorlar asasinda analiz edilir. On ¢ox istifado edilon metodlar arasinda diskontlasdirilmig
nagd axinlar1 (DCF), bazar ¢oxaltma metodlar1 vo miiqayisoli qiymotlondirmo yanagmalar1 yer alir.
Sirkatlorin giymatlondirilmasinin effektiv olabilmasi {iglin bu metodlarin diizgiin bir sokildo modellosdi-
rilmasi lazimdir. Bu modellosdirma, sirkatin golocok golirlorini, risklorini vo bazar doyisikliklorini nozors
alaraq, sirkotin igtisadi doyorini miioyyon etmoyo imkan verir. Gostaricilorin dogru sokildo secilmasi vo
onlarm miivafiq metodlarla analiz edilmosi, hom sirkot sahiblorino, hom do investorlara golocokdoki
foaliyyetlorini daha yaxs1 planlamaga komok edir.

Bu kontekstdo, biznes qiymotlondirmasini diizgiin hoyata kegirmok tigiin osas gostaricilorin vo analitik
yanasmalarin modellosdirilmasi ¢ox vacibdir. Bu, yalniz sirkotin cari voziyyatini deyil, eyni zamanda
onun golocak inkisafini vo bazar soraitindoki mévgeyini do nozoro alir.

Acar sozlor: Sirkat giymoatlondirmasi, biznes gostaricilori, maliyya modellasdirilmasi, risk idaraetmasi,
kamiyyat va keyfiyyat gostaricilori
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Giris
Sirkatlorin biznesinin qiymotlondirilmasi, miia-

giymaotlondirilmasi ham yerli, hom do beynalxalq
investisiya gorarlarinda miihiim rol oynayir vo mii-

sir iqtisadiyyatda vacib bir sahadir vo miixtolif
gostaricilarls dlciilo bilar. Bu giymatloandirms pro-
sesindo, sirkotin maliyyo voziyyeoti, bazar
mdvqeyi, risklari vo golocok inkisaf perspektivlori
nozara almir. Gostaricilorin modellasdirilmasi, bu
miixtolif faktorlarm vo molumatlarin  uygun
sokildo birlogdirilmasi ilo sirkotlorin doyarinin
daqiq sokilds giymaotlondirilmasini tomin edir.
Son dovrlards giymatlondirmo prosesinin aktu-
allig1, igtisadi dayisikliklor, texnoloji inkisaflar,
sosial masuliyyat meyarlar1 vo pandemiya kimi
faktorlardan qaynaqlanir. Bu sababdan, sirkstlorin

207

asir iqtisadiyyatin toloblorine uygun olaraq yeni-
don modellogdirilmays ehtiyac duyur.

Bu moqalads, sirkatlorin qiymotlondirilmasini
xarakterizo edon osas gostoricilor vo bu gostori-
cilorin modellosdirilmosinin ohomiyyati haqqinda
miizakirs edilocok.

Osas hissa

Sirketlorin qiymotlondirilmesi, investorlar, sa-
hibkarlar vo digor maraqlt toroflor {i¢lin miitloq
qorarlar qobul etmokdo asas rol oynayur.
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Sirkatlorin biznes faaliyystinin
qiymatlondirilmasini xarakteriza edon
metodlar

Qiymotlondirms naticalori, hamginin sirkotin ba-
zar doyarinin miiayyanlosdirilmasi, onun galocok
perspektivlori vo inkisaf istiqgamatlori haqqinda
dayorli molumat verir.
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Sirkotlorin  qiymatlondirilmasini  xarakterizo
edon gostaricilor, asagidaki osas saholori ohato
edir: [1].
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Sokil 1. Sirkatlorin giymatlondirilmasini xarakteriza edan gostoricilor

Maliyya Gostaricilori: Maliyyo gostoricilori,
sirkotin maliyyo voziyyotini vo faaliyyotini
giymotlondirmok {iglin istifado edilon osas
alotlordon biridir. Bu gostaricilar, sirkotin omoliy-
yatlarinin neco idaro edildiyini, onun golir oldo
etmo qabiliyyatini, borc yiikiinii, maliyyo daya-
mqligmi vo iimumi iqtisadi voziyyatini gdstarir. Iyi
bir maliyyo gostaricisi sistemi, sirkotin inkisafini
prognozlasdirmaga vo risklori giymotlondirmayo
komok edir, hamginin investorlara vo idaragilora
sirkotin maliyys saglamhigimi diizgiin qiymot-
londirmok imkani verir.

Maliyyo gostaricilarinin diizgilin tohlili, yalniz
sirkatin cari voziyyeotini anlamaga kdmok etmir,
ham do golacak foaliyyatlora dair diizgiin gorarla-
rin gabul edilmasine yardimgi olur. Gostaricilor
vasitosilo aldo edilon molumatlar, hom daxili
(sirkst rohbarliyi vo omokdaslari) hom do xarici
maraql toroflor (investorlar, kreditorlar, todariik-
ciilor) ticiin shomiyyatlidir.

Maliyya gostaricilori asason {i¢ osas kateqori-
yaya boluiniir: likvidlik gostoricilari, rentabellik
gostaricilori vo borc gostaricilori. Hor bir ka-
teqoriya sirketin miixtalif aspektlorini qiymatlon-
dirmak ti¢iin istifados olunur.

Bazar Gostoricilari: Bazar gostoricilori, bir
sirkotin bazardaki movqeyini, onun doyarini vo ba-
zar iqtisadiyyatina neco tosir etdiyini 6lgmaok ti¢lin
istifado edilon osas gostoricilordir. Bu gostaricilor,
sirkotin sohmlorinin qiymatinin neco doyisdiyini,
investorlarin sirkoto olan maragini, homginin
sirkotin bazarda neco qiymotlondirildiyini miioy-
yonlosdirmoyo komok edir. Bazar gostoricilori,
asason, sohmlarin bazar giymeatlori ilo alagalidir vo
investorlar, analitiklor vo iqtisadgilar torafindon
sirkotlorin  doyorini  vo  golocok potensialini
giymoatlondirmak {igiin genis istifado edilir.

Bazar gostoricilori sirkstlorin maliyys voziy-
yatinin birbasa gostericisi olmamagqla yanasi, in-
vestorlarin sirkoto olan etimadim1 vo bazardaki
timumi tohlillori anlamaga kdmok edir. Bu gostori-
cilor homginin bazar istirak¢ilar1 {iglin strateji
gorarlarin verilmasindo vo portfel idaragiliyinds
ohomiyyatli rol oynayir.

Bazar gostaricilori, asason {i¢ asas kateqoriyaya
boliiniir: qiymet gostoricilari, qazancliliq gostori-
cilori va volatillik gostaricilori. Har bir kateqoriya
sirkatin bazar foaliyyatini vo golocok perspektiv-
lorini forgli cohatlorden tohlil etmaya komok edir.

Risklorin Idara Edilmasi: Risklorin idaro
edilmasi, hor hansi bir toskilatin uzunmiddotli
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uguru va dayaniglhigi iiciin hoyati shomiyyasto ma-
likdir. Hor sirkat, istor boyiik, istorse do kigik, 6z
foaliyyotini hoyata kecirorkon miixtolif risklorlo
qarsilasir. Bu risklor daxili vo xarici amillordon
irali golo bilor vo sirketin maliyys voziyyatindon
omoliyyat foaliyyatlorino qodor miixtolif sahalori
ohato edo bilor. Risklorin diizglin idars olunma-
masl, sirkotin movcudluguna ciddi tohdidlor ya-
rada bilor. Buna goro do risklorin idara edilmasi,
strateji vo omoliyyat planlarmin bir hissosi kimi
gobul edilmalidir [2].

Risklorin idars edilmasi yalniz potensial toh-
likslorin garsisim almaq deyil, hom da sirkatin
golocak inkisafina vo mdvqgeyino miisbat tosir
edocak imkanlarin miisyyonlosdirilmasidir. Eftek-
tiv risk idaroetma strategiyalari, togkilatin miivafiq
risklori 6ncadon miisyyan etmasing, risklori azalt-
masina va qarsisini almasma komaok edir.

Idaraetma va Insan Resurslari: 1daroetmo vo
insan resurslari, hor hanst bir togkilatin vo ya
sirkatin effektivliyini vo ugurunu tomin edon osas
amillordon biridir. Yaxsi idaroetma vo giiclii insan
resurslari strategiyasi, sirkotlorin garsiya qoydugu
mogsadlora ¢atmasini siirotlondirir, onlarin ba-
zarda roqabat gabiliyyatini artirir vo timumilikdo
toskilatin inkisafin1 tomin edir. Insan resurslart
(HR) yalniz is¢i qlivvesinin idaro olunmasi ilo
mohdudlasmir; hom do amokdaslarin inkisafi, mo-
tivasiyasi, alagolarin qurulmasi vo toskilatin uzun-
miiddotli moagsadlarine yonslmasi kimi miihiim as-
pektlori ochato edir. Idaroetmo strategiyalarinin
diizglin qurulmasi vo insan resurslarinin optimal-
lasdirilmast ~ sirkotin - dayanighh  vo  ugurlu
foaliyyatini tomin etmok ti¢iin vacibdir.

Goalacok Potensiali va Inkisaf Perspektiviari:
Galacok potensiali va inkisaf perspektivlori, bir
sirkotin uzunmiiddstli ugurunu, davamhiligimi vo
bazarda mdvqgeyini miioyyonlogdiron  9sas
amillorden biridir. Sirkotlorin golocokds necs inki-
saf edocayini va hansi istiqgamatlara yonslocayini
anlamag, hom investorlar, hom do idaroedicilor
ticlin vacibdir. Galocak potensiali vo inkisaf pers-
pektivlori, yalmz sirkotin mévcud vaziyyetino
baxmagqla deyil, hom do onun bazarda hansi
movgedo olacagi, qarsisina ¢ixacaq imkanlar vo
qarsilagacag risklor osasinda tohlil edilir.
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Bu aspektlor hom biznesin daxili miihitini, hom
do xarici iqtisadi vo bazar sortlorini ohato edir.
Sirkatin golocok inkisaf potensiali yalniz bir ne¢o
maliyys gostoricisindon asili olmayib, eyni za-
manda onun innovasiya qabiliyystindon, rogabaot
tistiinliiylindon, bazar toloblorine uygunlagma
gabiliyyatindon va strateji idaraetmodon do asili-
dir.

Gostaricilarin modellasdirilmasi: asas yanas-
malar

Gostaricilorin - modellogdirilmasi,  sirkotlorin
faaliyystinin qiymaotlondirilmasinds istifade olu-
nan mihiim bir alotdir. Bu proses, miixtalif
gostaricilarin tohlilini va toqdim edilmasini tomin
edorak, sirkstlorin moéveud voziyystini, golocok
potensialint vo risklorini daha yaxs1 anlamaga
komok edir. Modellosdirma, molumatlari sistemli
sokildo toplamaga, qiymotlondirmoys vo tohlil
etmoys imkan verir ki, bu da dogru qorarlarin
gabulunu destaklayir. Sirkat giymatlondirilmasini
modellogdirmok ticiin miixtolif metodlar mévcud-
dur: [3].

Gostaricilorin modellosdirilmasi, xilisuson biz-
nes vo iqtisadi tohlil sahosindo, sirkotlorin gorar-
verma prosesini daha soffaf, obyektiv vo osaslan-
dirllmis edir. Bu, homg¢inin sirkotin ugurunu
miioyyon edon osas amillori miioyyonlosdirmoya,
strateji planlar hazirlamaga vo golocokdoki doyi-
sikliklori prognozlagdirmaga imkan verir.

Modellasdirmanin ¢atinliklori vo yenilik¢i ya-
nasmalar [4].

Sirkatlorin giymatlondirilmasi vo gdstaricilorin
modellosdirilmosi prosesindo bir sira ¢otinliklor
movcuddur. Bu c¢otinliklora bazar doyisikliklori,
inflyasiya, faiz deracalorindoki doyisikliklor vo ge-
opolitik risklor kimi amillor daxil ola bilar.
Sirkatlorin qiymatlondirilmasi iiciin istifado olu-
nan gostaricilorin dogrulugu vo etibarliligi, bu
cotinliklora gars1 davamli olmalidir.

Bundan slavs, yeni texnologiyalarin va rogom-
sal vasitolarin totbiqi ilo giymatlondirme modellari
daha da inkisaf etmokdadir. Siini intellekt (AI) vo
masin oyronmoasi (ML) kimi yenilik¢i texnologi-
yalar, giymatlondirmo prosesindo daha doqiq vo
stiratli analizlor aparmaga imkan verir.
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Cadval 1

Sirkat qiymatlondirilmasini modellasdirmak ii¢iin metodlar

Diskontlasdiriimis
Nagd Axinlan (DCF)
Metodu

Diskontlasdirilmis nagd axinlart (DCF) metodu, sirkotin golocokdoki nagd
axinlarini hesablamaq vo onlar1 indiki doyarinizo endirmok {izorindo qurulmus
bir giymatlondirms yanagmasidir. Bu yanasma, sirkotin golocok potensialini
giymatlondirmok vo onun doyerini miioyysn etmok iiciin istifads edilir. DCF
metodu, sirkotin golocokdaki golirini prognozlagdirmaq ve risk faktorlarini
nazora almaq tiglin mitkommal bir vasitadir.

Bazar Coxaltma
(Market Multiple) Me-
todu

Bazar ¢oxaltma metodu, miioyyon bir sonaye vo ya sektorda mévcud olan
digor oxsar sirkatlorin qiymotlorine osaslanaraq qiymatlondirms aparir. Bu ya-
nasma, sirkatin bazar doyarini, digor oxsar miiassisolorin doyarlori ilo miiqayiso
etmoyo imkan verir. Bu metod daha ¢ox c¢evikdir va bazar sartlorine tez uygun-
lagir.

Aktivlora Jsaslanan
Yanasmalar (Asset-ba-
sed Approaches)

Aktivlora asaslanan qiymotlondirma yanasmasi, sirkstin doyorini osason
onun sahiblondiyi aktivlarin doyari lizarindon miisyyon edir. Bu yanagma, xiisu-
silo maliyyo problemlori yasayan vo ya likvidlik problemi olan sirkatlor ii¢iin
faydalidir.

Prognozlasdirma vo

Sirkatlorin golocok inkisafini tohlil etmok {igiin istifado edilon prognozlas-

Analitik Alatlor dirma metodlar1 vo analitik alotlor do giymatlondirmo prosesindo miihiim rol
oynayir. Bu metodlar, sirkatin golocok performansini daha yaxsi prognozlasdir-
maga komok edir vo miixtolif ssenarilorin nozoro alinmasini tomin edir.

Notico ODOBIYYAT SIYAHISI
Sirkotlorin biznesinin giymaotlondirilmasi vo 1. Doleski, O., (2015). The Integrated Bu-

gostaricilorin  modellogdirilmoasi, yalmz iqtisadi
gostaricilordon deyil, homg¢inin strateji, texnoloji
va sosial amillordon do asilidir. Miiasir igtisadiyyat
vo bazar doyisikliklori ilo yanasi, bu modellos-
dirmo yanagmalarinin daimi yenilonmasi vacibdir.
Sirkatlorin qiymotlondirilmasi prosesinin diizgiin
sokildo aparilmasi, yalniz investorlara deyil, hom
do sirkotlorin uzunmiiddatli inkisafina vo bazarda
movgeyina tosir edon vacib amillordon biridir.
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METO/IbI, XAPAKTEPA3YIOIIIUE OIIEHKY JEJJOBOM AKTUBHOCTH
MPEINPUSATUN

Pe3srome

OrneHka CTOMMOCTH KOMIIaHUI — BaKHast 00J1acTh, B KOTOPOM ISl OMpEIeNIeHNs] IKOHOMUYECKON
CTOMMOCTH TIPEIPUATHS UCTIONB3YIOTCS Pa3IMYHbIC TIOKa3aTeMd. DTOT MPOIECC BAKEH ISl OIICHKH
TTOJIO’KEHHSI KOMITAHUM Ha PhIHKE, (PUHAHCOBOTO COCTOSHHSI, OY/IyIIIeTO MOTeHIIMANa U PUCKOB. O1ieHKa
OM3Heca WrpaeT BaXHYIO POJIb, OCOOCHHO MPH TPUHSATHH WHBECTHUIIMOHHBIX PEIICHUH, CIUSHUAX W
TIOTJIOIICHUSX KOMIIAHH.

Jiist obecnieueHus Ha/IIeKaIero MPOBESHHS TIPOIIeCcca OLIEHKU UCTIONB3YIOTCS PA3IMYHBIC ITOIX0/TbI
U METOJBl. DTH METO/bl TAKKe aHATU3UPYIOTCS HAa OCHOBE (PMHAHCOBOM OTYETHOCTH KOMITAHWH,
PBIHOYHBIX YCJIOBHI, KauecTBa yNpPAaBJICHUS U JPYyTrUX BHYTPEHHUX M BHEHMIHUX (akTopoB. Hambomnee
YacTO MCIOJb3YeMble METOIbl BKIIIOYAIOT JUCKOHTHpoBaHHbIE NeHexHble noToku (DCF), merons
PBIHOYHOTO MYJIBTUILIMKATOPA U CPABHUTENILHBIE METO/IbI OLIEHKH.

UroOb1 omeHKa KoMmmaHud Obuta 3(PPEKTUBHON, 53TH METOABl HEOOXOJUMO IPABHIILHO
CMOJIENMpPOBaTh. Takoe MOJIETMPOBAHKE TO3BOJISIET OMPEIEIUTh IKOHOMHUYECKYIO CTOMMOCTh KOMITAaHUU
¢ yueToM ee OyyIIHX J0XO0JI0B, PUCKOB U M3MEHEHUI Ha phIHKE. BBIOOp MpaBUIIBLHBIX MOKa3aTeNiei U ux
aHaJIMU3 C UCIIOJIb30BAHUEM COOTBETCTBYIOIIMX METO/IOB IMOMOTaeT Kak BIaJebllaM KOMIIAHHM, TaK U
MHBECTOPaM JTyyllle IJITAHUPOBAThH CBOIO OYIYIIYIO 1€ TEIbHOCTb.

B 3TOM KOHTEKCTE MOJETMpPOBAHUE KIFOYEBBIX MOKa3aTeied M aHATUTUYECKUX MOIXOJ0B HMMEET
pelarolee 3Ha4eHue sl MPaBUIBHOTO MPOBENEHHs OleHKH OusHeca. [Ipu 3ToM yduThIBaeTcsl He
TOJIBKO TEKYILEE COCTOSHHUE KOMIIAaHMM, HO M ee Oyiylllee pa3BUTHE U MOJ0KEHHE B PHIHOUHBIX
YCIIOBUSIX.

Knwuesvle cnosa: Oyenxa Komnanuu, OusHec-nokazamenu, @HUHAHCOB0e MOOEIUPOBAHUE,
VApasieHue pucKamu, Koiu4yecmsaeHHble U KauecmeenHble NOKA3amelu.
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METHODS THAT CHARACTERIZE THE ASSESSMENT OF BUSINESS ACTIVITY OF
ENTERPRISES

Summary

Companies' business valuation is an important field that uses various indicators to determine the eco-
nomic value of the enterprise. This process is important for assessing the company's position in the market,
financial condition, future potential and risks. Business valuation plays an important role, especially in
investment decisions, company mergers and acquisitions.

Various approaches and methods are used to properly conduct the valuation process. These methods
are also analyzed based on the company's financial statements, market conditions, management quality
and other internal and external factors. The most commonly used methods include discounted cash flows
(DCF), market multiplication methods and comparative valuation approaches.

In order for company valuation to be effective, these methods need to be modeled correctly. This mo-
deling allows you to determine the economic value of the company, taking into account the company's
future income, risks and market changes. The correct selection of indicators and their analysis using app-
ropriate methods helps both company owners and investors to better plan their future activities. In this
context, modeling of key indicators and analytical approaches is very important for the correct implemen-
tation of business valuation. It takes into account not only the current state of the company, but also its
future development and position in market conditions.

Keywords: Company valuation, business indicators, financial modeling, risk management, quantita-
tive and qualitative indicators
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