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Резюме 

После президентских выборов в США 2024 года Китай активизировал реформу валютного 

регулирования в ответ на изменение внешнеэкономических условий и усиление геополитиче-

ской напряжённости. В условиях вероятного ужесточения санкций и тарифов со стороны ад-

министрации Дональда Трампа, Пекин усилил контроль за движением капитала, провёл ва-

лютные интервенции для стабилизации юаня и ускорил внедрение цифрового юаня при пол-

ном запрете криптовалют.  

Анализ демонстрирует сочетание политики валютной защиты, частичного рыночного от-

крытия и технологической замены неконтролируемых цифровых активов государственными. 

Эти меры направлены на снижение зависимости от доллара США, укрепление финансового 

суверенитета и обеспечение макроэкономической стабильности в условиях глобальной не-

определённости. 
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Введение 

С начала 2020-х годов валютное регулиро-

вание в Китайской Народной Республике 

(КНР) приобретает стратегическое значение 

в контексте глобальной геоэкономической 

напряжённости и роста протекционистских 

тенденций. Президентские выборы в США в 

2024 году, ознаменовавшиеся возвращением 

к власти администрации Дональда Трампа, 

привели к резкому усилению ожиданий отно-

сительно новых ограничительных мер в от-

ношении Китая, в том числе — тарифного и 

валютного давления. В этих условиях валют-

ная политика Китая трансформировалась в 

инструмент проактивной адаптации и эконо-

мической самозащиты. 

Актуальность данного исследования обу-

словлена необходимостью систематизации и 

оценки комплексных мер, предпринятых ки-

тайскими финансовыми регуляторами в от-

вет на внешнеполитические вызовы. Особое 

внимание уделяется изменениям в механиз-

мах контроля за движением капитала, управ-

лении курсом юаня, а также цифровизации 

финансовых потоков. Анализируя официаль-

ные заявления, нормативные документы и 

рыночные практики конца 2024 – начала 

2025 годов, данная работа ставит целью вы-

явить логику и эффективность новых валют-

ных решений КНР. 

После выборов в США в ноябре 2024 года 

Пекин быстро перестроил свою валютную 

политику. Китайские власти применили но-

вые меры как хеджирование против ожидае-

мых тарифов США при администрации 

Трампа. Планы государства были прямо 

направлены на снижение зависимости от 

доллара в условиях "эскалации торговой 

войны" с Соединенными Штатами. На прак-

тике изменения в политике с конца 2024 года 

касались контроля за движением капитала, 

регулирования обменного курса, правил ино-

странных инвестиций и ускоренного внедре-

ния китайского цифрового юаня.  
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Контроль над движением капитала 

Китай сбалансировал целенаправленное 

открытие с продолжающимся жестким кон-

тролем за движением капитала. В январе 

2025 года SAFE (Государственное валютное 

управление КНР) отметила, что платежный 

баланс остается в целом стабильным, но чи-

новники подчеркнули, что контролируют 

"быстрые и крупные" движения капитала. В 

то же время регулирующие органы изменили 

некоторые правила, чтобы облегчить потоки, 

связанные с торговлей. Основные события 

включают: 

- Квоты на исходящие инвестиции оста-

ются ограниченными. С середины 2023 года 

Китай не выделяет новых квот на привлече-

ние QDII (квалифицированных внутренних 

институциональных инвесторов), в резуль-

тате чего общая утвержденная квота состав-

ляет около 165,5 миллиарда долларов. Отече-

ственные управляющие фондами даже ввели 

дневные лимиты на покупку средств в попу-

лярных фондах QDII, поскольку инвесторы 

устремились за рубеж. Это говорит о том, что 

Пекин сохранил строгий контроль над отто-

ком частного капитала, несмотря на расту-

щий спрос [9]. 

- Некоторые послабления для корпораций. 

Для улучшения общей ликвидности цен-

тральный банк повысил лимиты на оффшор-

ные заимствования китайских компаний. В 

январе 2025 года PBOC (Народный банк Ки-

тая) объявил о планах разрешить компаниям 

брать больше займов за рубежом, чтобы 

"улучшить потоки капитала" и повысить ва-

лютную ликвидность [10]. 

- Упрощение торговли и инвестиций. 

SAFE сообщила об отмене некоторых требо-

ваний к получению разрешений и расшире-

нии упрощенных услуг по валютному об-

мену для квалифицированных экспортеров и 

инвестиционных проектов. Например, регу-

ляторы отменили административную лицен-

зию для некоторых торговых валютных рас-

писок и расширили политику для поддержки 

новых торговых форматов и высокотехноло-

гичных экспортеров. 

- Движения по открытию счетов капитала. 

Пекин подал сигнал о продолжении откры-

тия счетов контролируемыми способами. 

SAFE объявила о пересмотре правил 

QFII/RQFII и пообещала разрешить китай-

ским учреждениям более свободно инвести-

ровать за границу. На рабочей конференции 

по валютному рынку в январе 2025 года осо-

бое внимание было уделено поддержке пи-

лотных проектов трансграничного финанси-

рования и интегрированного объединения 

капитала для транснациональных корпора-

ций. Одним словом, Китай сочетает строгие 

ограничения на отток частных средств с по-

степенной либерализацией официальных ка-

налов инвестирования. 

В современных условиях основные цели 

валютной политики должны включить про-

блемы иностранной экономической деятель-

ности и конкурентоспособности националь-

ного производства с целью поддержания фи-

нансовой стабильности [7]. 

Управление обменными курсами и 

оценка юаня 

Китайские власти предприняли решитель-

ные действия, чтобы стабилизировать юань 

на фоне растущего давления со стороны 

США. Начиная с ноября 2024 года, PBOC не-

однократно проводил интервенции на валют-

ных рынках. В декабре 2024 года банки и гос-

ударственные структуры продали в чистом 

виде иностранной валюты на сумму около 22 

миллиардов долларов, что стало крупным ва-

лютным вливанием, направленным на укреп-

ление юаня. Среди основных мер для регули-

рования юаня были предприняты следующие 

меры: 

- Предотвращение резкой девальвации. 

Китай, будучи против агрессивной девальва-

ции признали, что ослабление юаня может 

облегчить возникшие трудности от тарифов, 

но также опасались массового бегства капи-

тала. Поэтому они "допустили лишь ограни-

ченную девальвацию", несмотря на значи-

тельные потери - юань упал примерно на 3 % 

по отношению к доллару после выборов в но-

ябре 2024 года, но власти не допустили более 

значительного падения [4]. 

- Приоритет стабилизации. PBOC дал по-

нять, что стабильность валюты является при-

оритетом даже на фоне смягчения монетар-

ной политики. Экономисты отметили, что в 

заявлениях Китая по валютным операциям 
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акцент был сделан на защите валюты, а не на 

преднамеренной девальвации. Увеличивая 

валютные резервы Гонконга и предостерегая 

банки, Пекин стремился сдержать спекуля-

тивное давление, не позволив юаню резко па-

дать [1]. 

- Рыночный контекст. На фоне ослабления 

экспорта и роста доходности облигаций, ко-

торые оказывали понижательное давление на 

китайский юань. В начале 2025 года курс 

юаня находился вблизи 16-месячных мини-

мумов, но китайская политика не отказалась 

от привязки юаня, а защитила его [12]. 

 

График 1. Обменный курс USD/CNY после выборов в США с ноября 2024-го года. 

 
Источник: CNY Central Parity Rate, http://www.chinamoney.com.cn 

 

Иностранные инвестиции и доступ к 

рынкам 

Китай активизировал меры по привлече-

нию иностранного капитала, даже сдерживая 

валютное давление. В официальных планах 

отмечается дальнейшее открытие ключевых 

секторов и ослабление финансовых ограни-

чений. Например, NDRC (Государственный 

комитет по развитию и реформам КНР) объ-

явила о новом списке негативных инвести-

ций, сокращенном до 106 пунктов со 117. Пе-

ресмотренный список либерализует такие от-

расли, как производство телевизоров, теле-

коммуникации и здравоохранение, а также 

поощряет местные органы власти открывать 

логистические и технологические сектора. 

- Отраслевая либерализация. План "От-

крытость 2025" предусматривает пилотные 

программы в телекоммуникациях, здраво-

охранении, образовании и культурном сек-

торе. Ограничения на иностранную соб-

ственность в производстве и сфере услуг, не 

входящих в негативный список, будут отме-

нены, и отечественные и иностранные ком-

пании получат равные права. Китай также 

планирует расширить специальные зоны 

(наподобие зон свободной торговли), чтобы 

опробовать либерализованную политику в 

области финансов и услуг. 

- Поощрение притока капитала. Власти ак-

тивно привлекают долгосрочных иностран-

ных инвесторов. Министерство торговли раз-

работало руководящие принципы для облег-

чения стратегического участия зарубежных 

фондов в капитале китайских компаний, ко-

тирующихся на бирже. Пекин дает понять, 

что высококачественный иностранный капи-

тал - особенно долгосрочные инвесторы - 

приветствуется. 

- Открытие финансового рынка. SAFE и 

PBOC предприняли шаги по либерализации 

счета капитала со стороны инвестиций. Они 

смягчили квоты для квалифицированных 
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иностранных институциональных инвесто-

ров (QFII) и разрешили транснациональным 

корпорациям упорядоченное объединение 

капитала. Продолжают расширяться про-

граммы трансграничного размещения обли-

гаций и акций, а Китай сигнализирует о даль-

нейших реформах на рынках капитала. Все 

эти усилия направлены на то, чтобы компен-

сировать падение ПИИ (на ~27 % в 2024 

году) за счет повышения привлекательности 

Китая для иностранных инвесторов [8]. 

- Международные платежные системы. В 

дополнение к доступу на рынок Китай укреп-

ляет собственную платежную инфраструк-

туру. В совместном плане действий Шанхая 

и BOC четко обозначена цель расширения 

глобального использования юаня. Шанхай 

будет развивать CIPS (Китайскую междуна-

родную платежную систему) в качестве аль-

тернативы SWIFT, а также план предусмат-

ривает ускорение юаневых расчетов в тор-

говле по поясам и дорогам. Чиновники объ-

ясняют это стремлением защитить Китай от 

любых американских ограничений на тор-

говлю в долларах [5]. 

Эффект де-долларизации 

Усилия Китая по де-долларизации могут 

изменить глобальные финансовые рынки че-

рез несколько взаимосвязанных путей, хотя 

степень и непосредственность этих эффектов 

зависят от масштаба и успеха стратегий Пе-

кина. 

- Сдвиги на валютных рынках. Может 

произойти постепенный переход к мультива-

лютному режиму, при котором юань (RMB), 

евро и валюты, привязанные к сырьевым то-

варам (например, российский рубль), будут 

занимать все большее место в торговле и ре-

зервах. Это приведет к увеличению транзак-

ционных издержек и волатильности валют-

ных курсов, особенно в странах с неразви-

тыми валютными рынками. Более широкое 

использование юаня в торговле со странами, 

находящимися под санкциями (например, 

Россией), и странами БРИКС может повы-

сить его долю в глобальных операциях. Од-

нако его внедрение сдерживается китайским 

контролем над движением капитала и огра-

ниченной конвертируемостью валюты [9]. 

- Влияние на финансовые активы США. 

Снижение спроса на казначейские облигации 

США и другие активы, номинированные в 

долларах, может ослабить стоимость доллара 

и увеличить реальную доходность, повысив 

стоимость заимствований для правительства 

и корпораций США. Риски: Центральные 

банки и инвесторы, отказывающиеся от дол-

лара, могут перераспределить средства в зо-

лото, евро или региональные альтернативы, 

что может привести к падению американских 

рынков акций и облигаций. 

- Рост альтернативной финансовой инфра-

структуры. Китайская система трансгранич-

ных межбанковских платежей (CIPS) и циф-

ровой юань могут бросить вызов SWIFT, 

предлагая альтернативные варианты для ор-

ганизаций, находящихся под санкциями. Од-

нако за пределами геополитических союзни-

ков Китая их применение остается ограни-

ченным [2].  

- Проблемы, ограничивающие немедлен-

ные последствия. Ликвидность, стабиль-

ность и доминирование доллара в торговле 

сырьевыми товарами делают быструю дедол-

ларизацию нецелесообразной. Более 60 % 

мировых валютных резервов по-прежнему 

номинированы в долларах. Нежелание Пе-

кина либерализовать контроль над движе-

нием капитала и решить проблемы внутрен-

него долга (например, обязательства мест-

ных органов власти) ограничивает глобаль-

ную полезность юаня [3].  

В целом, хотя де-долларизация Китая мо-

жет постепенно подорвать гегемонию дол-

лара и способствовать финансовой фрагмен-

тации, в ближайшей перспективе ее послед-

ствия, скорее всего, будут незначительными 

из-за системной зависимости от доллара и 

внутренних экономических проблем Китая. 

Если переход будет осуществлен, он растя-

нется на десятилетия, а не на годы [10]. 

Криптовалюты и цифровой юань 

Китай продолжает вводить строгий запрет 

на частные криптовалюты, одновременно 

быстро расширяя сферу применения цифро-

вой валюты центрального банка (CBDC). В 

конце декабря 2024 года SAFE выпустило но-

вые правила обмена валюты, требующие от 
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банков отслеживать и отмечать все криптова-

лютные сделки. Согласно этим правилам, по-

купка криптовалюты за юани с последующей 

конвертацией обратно в иностранную ва-

люту рассматривается как подозрительная 

незаконная деятельность. Другая причина 

может заключаться в том, что банковская си-

стема является более доступным методом 

транзакции с криптовалютой для развиваю-

щихся стран [6]. 

Аналитики отметили, что эти правила 

дают регуляторам новые юридические осно-

вания для наказания криптовалютной тор-

говли, подчеркивая, что "драконовский" под-

ход Китая продолжается. Параллельно Китай 

активно продвигает свой собственный циф-

ровой юань. На внутреннем рынке наблюда-

ется резкий рост: к середине 2024 года объем 

операций с электронным юанем достиг 7 

трлн (около 986 млрд долларов), что при-

мерно в четыре раза больше, чем в прошлом 

году. уровень годом ранее.  

Пекин также проводит пилотные проекты 

по трансграничному использованию элек-

тронного юаня. Например, UnionPay и PBOC 

расширили платежные сети на основе юаня с 

QR-кодом в Юго-Восточной Азии, чтобы об-

легчить торговлю и туризм. К началу 2025 

года объем своп-линий PBOC с иностран-

ными центральными банками достиг рекорд-

ных 4,3 трлн, и начались пилотные расчеты 

по торговле с использованием электронного 

юаня [11]. 

 

График 2. Криптовалютный рынок Китая с 2018 по 2025 годы в долларах США. 

 
Источник: Создано автором на основе данных из http://www.pbc.gov.cn, 

http://www.safe.gov.cn. 

Заключение 

Исследование показало, что валютное ре-

гулирование Китая в поствыборный период 

конца 2024 года приобрело направленность 

на системное укрепление внутреннего фи-

нансового суверенитета. В условиях внешне-

экономического давления и угрозы новой эс-

калации торговых конфликтов с США, Пе-

кин принял превентивные меры, направлен-

ные на сдерживание оттока капитала, стаби-

лизацию курса юаня и ускорение внедрения 

цифрового юаня как альтернативы доллару в 

трансграничных расчётах. Пекин поставил 

во главу угла стабильность юаня. Абонент-

ский совет (PBOC) вмешивался в ситуацию 

на рынках и жестко фиксировал среднюю 

точку, чтобы сдержать обесценивание. Чи-

новники явно избегали девальвации, не-

смотря на давление тарифов, и обещали уве-

личить резервы/инструменты валютного 

курса для поддержки валюты. 

http://www.pbc.gov.cn/
http://www.safe.gov.cn/
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Влияние выборов в США на валютную по-

литику Китая 
 

Ключевыми характеристиками нового ва-

лютного курса стали гибкий, но регулируе-

мый режим обменного курса, усиленный ад-

министративный контроль за движением ка-

питала и последовательная либерализация 

инвестиционного климата для стратегиче-

ских иностранных инвесторов. Одновре-

менно Китай чётко разграничил развитие 

государственного цифрового юаня и абсо-

лютное неприятие частных криптовалют, что 

отражает централизованный подход к управ-

лению финансовыми рисками. Таким обра-

зом, валютная политика КНР в начале 2025 

года представляет собой модель адаптивного 

регулирования, сочетающего элементы от-

крытости и защиты. В перспективе эти меры 

могут способствовать дальнейшему укрепле-

нию роли юаня как региональной резервной 

валюты, особенно в рамках инициативы 

"Пояс и путь" и в расчетах с партнёрами из 

стран Юго-Восточной Азии, Ближнего Во-

стока и Африки. 

Пекин удвоил запрет на криптовалюты и 

одновременно расширил использование 

электронного юаня. За год использование 

цифровых юаней выросло в четыре раза, и 

Китай продвигает транзакции в юанях с по-

мощью CBDC в международной торговле. 

Аналитики сходятся во мнении, что эти изме-

нения вызваны желанием Китая ослабить 

давление со стороны США и стабилизиро-

вать свою экономику. В отчетах отмечается, 

что изменения в политике Китая были четко 

сформулированы как ответ на тарифы США, 

а меры по снижению зависимости от доллара 

приобретают "большую актуальность" в 

условиях обострения торговой войны. 
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ABŞ SEÇKILƏRININ ÇININ VALYUTA SIYASƏTINƏ TƏSIRI 

 

Xülasə 

2024-cü ildə ABŞ-da keçirilən prezident seçkilərindən sonra Çin xarici iqtisadi şəraitdə və 

geosiyasi gərginliyin güclənməsinə cavab olaraq xarici valyuta tənzimləməsinin islahatını 

fəallaşdırdı. Donald Trump rəhbərliyinin sanksiya və tariflərin ehtimalının sərtləşdirilməsinin ehtimal 

olunan sərtləşdirilməsi, Pekin Pekin, Pekin hərəkətinə nəzarət, kriptovalyutalara tam qadağa olan 

Rəqəmsal Yuan'ın girişini və rəqəmsal bir yuan tətbiqini sabitləşdirdi.  

Təhlil nümayiş etdirir, valyuta mühafizəsi siyasətinin, qismən bazarın açılması və qeyri-adi 

rəqəmsal aktivlərin texnoloji əvəzolunması dövlət tərəfindən. Beləliklə, tədbirlər ABŞ dollarından 

asılılığa, maliyyə suverenliyini gücləndirərək və qlobal sertifikat şəraitində makroiqtisadi stabilti 

olaraq həssaslığını artırmağa yönəldilmişdir. 

Açar sözlər: Valyuta siysəti, pul siyasəti, məzənnə, maliyyə sabitliyi 
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INFLUENCE OF THE US ELECTIONS ON CHINA'S CURRENCY POLICY  

 

Abstract 

After the US presidential election in the United States in 2024, China activated the reform of 

foreign exchange regulation in response to a change in foreign economic conditions and strengthening 

geopolitical tension. In conditions of probable tightening of sanctions and tariffs from the 

administration of Donald Trump, Beijing increased control over the movement of capital, conducted 

currency interventions to stabilise the yuan and accelerated the introduction of a digital yuan with a 

complete ban on cryptocurrencies.  

The analysis demonstrates a combination of currency protection policy, partial market opening 

and technological replacement of uncontrolled digital assets by state. These measures are aimed at 

reducing dependence on the US dollar, strengthening financial sovereignty and ensuring 

macroeconomic stability in conditions of global uncertainty. 

Keywords: Currency policy, monetary policy, exchange rate, financial stability 

 


